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RECLAME

Vertrouwelijk

Dit is een reclame-uiting. Raadpleeg het AIFMD Disclosure 

Document van het fonds en het essentiële informatie-

document voordat u een beleggingsbeslissing neemt. 

Investeer in
ondernemerschap
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Investeringen

Gerealiseerde deals

Beheerd vermogen

Netto multiple op opgevraagd 
kapitaal / netto IRR5

200+ $ 20mld.

100+ 2,0x / 17%

CVC SP werkt al meer dan 20 jaar als specialistische secondaries investeerder. Sinds de oprichting in 2003 heeft 

het team ruim 200 secundaire posities verworven, waarvan inmiddels meer dan 100 posities gerealiseerd zijn tegen 

een stabiel en sterk rendement. Sinds de oprichting behaalde CVC SP een gemiddeld netto trackrecord van 2,0x5  

multiple op opgevraagd kapitaal, 1,4x5  TVPI en 17%5 IRR, gespreid over meerdere fondscycli en uiteenlopende 

marktomstandigheden. Marktlink Capital en haar investeerders hebben eerder ook geïnvesteerd in de voorloper 

van dit fonds, genaamd Glendower V, dat tot nu toe in lijn der verwachting presteert. Een sterk bewijs van onze 

succesvolle samenwerking. 

Meer dan twintig jaar ervaring en 
zeer consistente prestaties

CVC Secondary Partners (“CVC SP”; voorheen 

Glendower Capital) is een specialistische tak van de 

gerenommeerde private-equitymanager CVC. De strate-

gie richt zich op het verwerven van rendabele PE-porte-

feuilles van institutionele investeerders (LP-led) en het 

investeren in portfoliobedrijven van andere PE-fondsen 

(GP-led). CVC SP profiteert van het internationale 

netwerk en de expertise in buy-outs en secondaries van 

de bredere CVC-organisatie. Dankzij dit netwerk en

trackrecord kan CVC SP samenwerken met andere 

toonaangevende PE-fondsen en krijgen investeerders 

toegang tot hoogwaardige transacties. CVC SP VI is al 

gestart met investeren en heeft reeds ca. 20-25%3 

gecommitteerd, waarbij de huidige portefeuille wordt 

gewaardeerd op ca. 1,3x bruto MOIC (instap tegen kost-

prijs)4. Dit is de laatste mogelijkheid om in te stappen en 

te profiteren van een opgewaardeerd fonds dat al een 

significant deel van het kapitaal aan het werk heeft.

CVC is een wereldwijde private 
markets manager, actief in 
private equity en secondaries
Via een feederfonds biedt Marktlink Capital toegang tot CVC 

Secondary Partners VI1 ("CVC SP VI"), waarbij schaalvoordelen 

resulteren in lagere beheer- en prestatievergoedingen2.

1. Het hier benoemde CVC Secondary Partners VI bestaat uit CVC Secondary Opportunities Fund VI (“CVC SOF VI”) en CVC Secondary Opportunities Overage Fund III (“CVC SOOF III”). De 
uiteindelijke allocatie is afhankelijk van de totale commitments van Marktlink Capital, inclusief het feederfonds, en wordt pas bij de final closing definitief vastgesteld.

2. CVC SOOF III kent een lagere prestatievergoeding dan CVC SOF VI en kan, bij bepaalde commitments aan CVC SOF VI, vrijgesteld zijn van prestatievergoeding. Het uiteindelijke niveau 
van de beheer- en prestatievergoeding op de onderliggende fondsen is afhankelijk van de allocatie tussen CVC SOF VI en CVC SOOF III. Deze allocatie is op haar beurt afhankelijk van 
de totale commitments van Marktlink Capital, inclusief het feederfonds, aan CVC SP VI en wordt pas bij de final closing definitief vastgesteld.

3. Dit betreft het gemengde gecommitteerde percentage van CVC SOF VI en CVC SOOF III. Het hoofdfonds CVC SOF VI heeft reeds een hoger percentage gecommitteerd, terwijl CVC 
SOOF III recent begonnen is met committeren. 

4. Per Q3 2025. Door gebruik van een kredietfaciliteit op het niveau van CVC wordt naar verwachting slechts beperkte equalisatierente in rekening gebracht. De Bruto MOIC is de totale 
waarde van de portefeuille als vermenigvuldigingsfactor van het geïnvesteerde kapitaal, vóór aftrek van kosten van de onderliggende fondsmanager en Marktlink Capital.

5. Per Q3 2025, over alle deals sinds oprichting in 2006. De multiple op netto opgevraagd kapitaal meet de netto-opbrengst ten opzichte van het maximaal netto gestorte kapitaal, 
waarbij tussentijdse uitkeringen worden gesaldeerd met eerdere kapitaalopvragingen om het hoogste netto uitstaande kapitaalbedrag te bepalen. Deze maatstaf geeft daarmee 
weer hoeveel keer het maximaal netto ingelegde kapitaal is terugverdiend. De netto TVPI sinds oprichting bedraagt 1,4x en meet de totale netto-opbrengst ten opzichte van het totaal 
opgevraagde kapitaal, zonder saldering van tussentijdse uitkeringen met kapitaalopvragingen. Netto IRR betreft de internal rate of return; beide maatstaven zijn na aftrek van kosten 
van CVC Secondary Partners. Historische resultaten bieden geen garantie voor toekomstige resultaten.
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Voordelen van een secondaries strategie

Cashflowprofiel: primary buy-out vs. secondary fondsen 

Snelgroeiende markt

De secondariesmarkt groeide in 2025 met ~40% 

tot een recordvolume van ca. $ 240 mld., wat leidt 

tot meer investeringskansen2.

Instappen met korting

Relatief lage volatiliteit

Aantrekkelijk cashflowprofiel

Aankoop met korting ten opzichte van de 

onderliggende waarde zorgt voor directe 

opwaardering na aankoop.

Door brede spreiding over honderden onderlig-

gende bedrijven hebben secondariesfondsen 

minder volatiliteit laten zien dan buy-outfondsen1.

Kapitaal direct versneld aan het werk en snellere 

distributies door investeringen in reeds 

volwassen portefeuilles.

Internationale 
aanwezigheid

Duale investeringsstrategie

CVC SP medewerkers

130

CVC SP investment 
professionals

50
CVC vestigingen

30

Relaties met andere private-
marktfondsen

450+

LP-led GP-led

>500 onderliggende bedrijven

Overname van portefeuille van 
institutionele beleggers

Potentiële aankoop tegen korting op NAV3

Overname van bewezen, hoogwaardige 
portfoliobedrijven

Aantoonbaar groeipotentieel

Gemiddeld snellere distributies Potentieel hogere rendementen

Focus op LP-led en GP-led transacties om de unieke voordelen van beide strategieën te benutten en een 
evenwichtig, gediversifieerd portefeuille op te bouwen.

Met lokale sourcing en uitvoering

CVC Secondary Partners CVC

1. BlackRock, The Case For Secondaries, 2026
2. Jefferies, 2025 Global Secondary Market Review: Another Record-Breaking Year
3. Net asset value: netto vermogenswaarde. Dit is de totale waarde van alle bezittingen van een fonds, minus de schulden en verplichtingen op een bepaald moment.

Traditionele private equity buy-outfondsen1 Secondaries

Kapitaal sneller 
aan het werk

Netto minder 
getrokken kapitaal

Kapitaal komt 
eerder terug
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Indicatieve voorwaarden en condities

Fondsomvang feeder

€ 100 mln. (doelstelling)

Fiscaal structuur

CV (geen deelnemingsvrijstelling van toepassing)

Minimale toezegging

€ 500.000

Closing feeder

Final close augustus 2026

Onderliggende fondsen CVC 
Secondary Partners VI2
CVC SOF VI, CVC SOOF III3

Management fee feeder
0,30 – 0,70% 
per jaar over het toegezegde kapitaal

Eerste kapitaalstorting

10%, minimaal € 100.000

Looptijd

10 jaar, 3 x 1 jaar extensie mogelijk

Doelrendement4
>2,0x netto multiple op opgevraagd kapitaal,
>1,6x netto TVPI, >18% netto IRR
(na kosten CVC,voor kosten Martklink Capital)

Aantal onderliggende posities

~50 posities,>500 bedrijven

Geografische focus

Noord- en West-Europa en de Verenigde Staten

Doelomvang CVC Secondary 
Partners VI
CVC SOF VI: $ 7,0 mld., CVC SOOF III: n.v.t. 

Feeder Fonds CVC SP VI

Investeren brengt risico’s met zich mee. Aan private 
equity zijn onder meer de volgende risico's verbonden.

Het onderliggende risicoprofiel van 
private equity is hoog en vergelijk- 
baar met dat van beursgenoteerde 
aandelen. Historische rendementen 
zijn geen garantie voor de toekomst 
en verliezen zijn mogelijk. Verlies van 
de volledige inleg is mogelijk.

Investeren in private equity vergt 
een lange adem en participaties in 
het fonds zijn niet vrij verhandelbaar 
zoals op de beurs. Bij verkoop kan 
Marktlink Capital een koper zoeken, 
zonder garantie en mogelijk tegen 
korting.

Het succes van het fonds hangt af 
van hoe snel en effectief kapitaal 
wordt toegewezen en geïnvesteerd 
in private- equityinvesteringen. 
Kapitaaltoezeggingen zijn verplicht; 
het niet nakomen daarvan kan leiden 
tot uitsluiting van deelname.

Mogelijk verlies van 
ingelegd kapitaal

Langetermijninvestering 
& Illiquiditeit

Allocatie & kapitaal-
toezeggingen

1. Voor een volledig overzicht van de risico’s verwijzen we naar de fondsdocumentatie.
2. De verdeling tussen CVC SOF VI en CVC SOOF III is afhankelijk van de totale committering van Marktlink Capital, inclusief het feeder fonds, aan CVC SP VI en wordt pas 

bij de final closing definitief vastgesteld.
3. CVC SOOF III betreft een overage fund waaruit CVC investeringen doet met een vergelijkbare strategie als CVC SOF VI, het hoofdfonds van CVC voor deze strategie. 

Investeren in CVC SOOF III is alleen mogelijk vanaf een minimale committering in CVC SOF VI. Wij leggen u graag meer uit over deze structuur en de voordelen ervan in 
een gesprek

4. Doelrendement betreft een indicatieve doelstelling van CVC Secondary Partners vóór aftrek van kosten van Marktlink Capital, gebaseerd op een gelijke verdeling van 
kapitaal tussen CVC SOF VI en CVC SOOF III; hieraan kunnen geen rechten worden ontleend en er wordt geen garantie gegeven dat deze rendementen zullen worden 
gerealiseerd. De multiple op netto opgevraagd kapitaal meet de netto-opbrengst ten opzichte van het maximaal netto gestorte kapitaal, waarbij tussentijdse 
uitkeringen worden gesaldeerd met eerdere kapitaalopvragingen om het hoogste netto uitstaande kapitaalbedrag te bepalen. Deze maatstaf geeft daarmee weer 
hoeveel keer het maximaal netto ingelegde kapitaal is terugverdiend. De netto TVPI meet de totale netto-opbrengst ten opzichte van het totaal opgevraagde kapita-
al, zonder saldering van tussentijdse uitkeringen met kapitaalopvragingen. Netto IRR betreft de internal rate of return; alle genoemde maatstaven zijn na aftrek van 
kosten van CVC Secondary Partners. 
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Feeder Fonds CVC SP VI

Elk aanbod tot het verkrijgen van een deelnemingsrecht in een beleggingsinstelling in overeenstemming met de beschrijving in dit document wordt uitsluitend gedaan op basis definitieve, gedetailleerde fondsdocumentatie. Dit document mag door de ontvanger niet worden gedeeld met derden en is uitsluitend voor persoonlijk 
gebruik. De inhoud van dit document is strikt vertrouwelijk en elke duplicatie van dit document is verboden. 

Hoewel de informatie in dit document met de grootst mogelijke zorg is samengesteld, kunnen noch het fonds, noch Marktlink Capital, noch enige van hun vertegenwoordigers aansprakelijk worden gesteld voor directe of indirecte schade die voortvloeit uit het gebruik van, het vertrouwen op, of de interpretatie van de verstrekte 
informatie. Er wordt geen enkele garantie of verklaring gegeven, expliciet noch impliciet, met betrekking tot de juistheid, volledigheid of betrouwbaarheid van de informatie, en er wordt geen aansprakelijkheid aanvaard voor enig verlies dat uit het gebruik ervan zou kunnen voortvloeien.

Alvorens (potentiële) investeerders (uitsluitend op basis van de finale fondsdocumentatie) besluiten te investeren in het fonds, dienen zij op eigen kosten alle informatie in de definitieve fondsdocumentatie zorgvuldig te overwegen. Beleggen in het fonds is mogelijk niet geschikt voor alle investeerders. Investeerders dienen alleen 
te investeren als zij het volledige verlies van de belegging kunnen veroorloven. Bij twijfel over de inhoud van dit document wordt geadviseerd om professioneel advies, met inbegrip van juridisch, financieel en fiscaal advies, in te winnen bij een gekwalificeerd adviseur.

De in dit document gepresenteerde scenario’s en (doel)rendementen zijn schattingen van de verwachte prestaties op basis van historische gegevens en een interpretatie van de huidige marktomstandigheden. Deze schattingen en historische rendementen bieden geen garantie voor het toekomstige rendement. Het uiteindelijke 
rendement is afhankelijk van de prestaties van de markt en de duur van de investering. Geïnteresseerde partijen dienen zich bewust te zijn van de hoge mate van risico die gepaard gaat met een belegging in het fonds. Er kan geen garantie worden gegeven dat de beleggingsdoelstellingen van het fonds worden gerealiseerd, of dat, 
zodra het fonds wordt opgericht, een investeerder zijn geïnvesteerde kapitaal zal terugkrijgen.

Beleggen brengt risico’s met zich mee. In het verleden behaalde resultaten bieden geen garantie voor toekomstige prestaties. 

Marktlink Capital beschikt over een vergunning van de Autoriteit Financiële Markten (AFM) op grond van artikel 2:65 van de Wet op het financieel toezicht (Wft), ter implementatie van artikel 6, lid 1, van de Richtlijn beheerders van alternatieve beleggingsinstellingen (2011/61/EU, AIFMD), en is opgenomen in het openbare register van 
de AFM. Derhalve is Marktlink Capital onderworpen aan: (i) de bepalingen van de AIFMD en de daarop gebaseerde regels en voorschriften, zoals geïmplementeerd in Nederland, en (ii) het toezicht van de AFM en De Nederlandsche Bank N.V.

Marktlink Capital is geregistreerd in het handelsregister van de Kamer van Koophandel onder nummer 80340180.

+31 (0) 20 470 93 74             info@marktlinkcapital.com marktlinkcapital.com

Benieuwd of investeren in private equity iets voor jou is? 
Wij komen graag in contact.




